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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar -
12.08.2021 Kapanis  Degisim % Duragan oo
BIST-100 1444 2,38
BIST-30 1559 2,84 Fitch, Turkiye'ye iliskin yilin ikinci degerlendirmesi 13 Agustos tarihinde yapilacak.
DVZSP 9.3227 -0,63
EUR/USD 1.1733 -0,09 *Fitch Ratings, Turkiyenin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken,
ALTIN 1748 -0,23 SrONGMInG "neeatif"ten "dura¥an"a revize etti (15 Subat 2021
PETROL (BRENT) 7128 0,18 GOranimuni "negatif'ten "duragan"a revize etti (19 Subat 2021).

Uluslararasi rezervler istikrar kazandi ve Tirk Lirasi kasim ayi basindan bu yana dolar

12.08.2021 karsisinda %18 deger kazand.
USD/TL 8,5761 Ekonominin 2021'de %5,7 biiylimesinin beklendigi belirtildi.
US 2-y 0,22 Enflasyonun bu yil sonunda %11'e diismesinin beklendigi bildirmisti.
usS 10-Y 1,35

*Dig Piyasalar
12.08.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.386 -0,27
S&P 500 4.447 -0,09
NASDAQ 14.757 -0,05
DAX 15.941 0,739
FTSE 100 7.189 -0,40
NIKKEI 28.015 -0,20
SHCOMP 3.524 -0,22
VIX 15.87 -1,12

Vadeli Piyasalar
12.08.2021 Degisim %
FDOW -0,25
FSP -0,07

17.47*
Bizi takip etmek igin
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28,0 MILYON TL (-158) MILYON TL (o R
ENKAI 2021 2.C BEKLENTISI 1.212 MILYON Ihracattaki glglii artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini
TL(2.385 MILYON TL) canlandirmasiyla yihn geri kalaninda cari islemler hesabinin fazla vermesi

beklenmektedir.
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

%7,3 beklenen ABD Temmuz UFE verisi %7,8 olarak
gerceklesti. Yiksek emtia maliyetlerinin  ve arz
darbogazlarinin enflasyonist baskilari artirmaya devam
ettigini gosteriyor. Haziran'da yillik bazda %7,3 ile Kasim
2010'dan bu vyana en sert artisi gosterirken, artis,
oncelikle otel konaklamalari, arag kiralama ve ugak
biletleri dahil olmak (zere vyeniden acgiimayla ilgili
kategorilerde gerceklesmisti.

Ekonomistlerin Haziran ayi cari islemler medyan tahmini
1,1 mlyr dolar agik oldu. 2021 yili 6demeler dengesi cari
islemler hesabi tahminlerine iliskin medyan deger 24,75
mlyr dolar agik.

Haftaya Carsamba Fed toplanti tutanaklari agiklanacak.
FED Baskani Powell: Varlik alimlarinda azaltim
basladiginda hiz ve bilesenin nasil  olacagini
degerlendirdik. Cok dncesinde bunun uyarisini yapicaz.
Faiz artirnminin yakinindan bile su an gegmiyoruz.

TR Sanayi Uretimi Haziran'da beklentilerin Gzerinde

blyada. Yillik bazda, %23,9 (bekl. %21,1) ve aylik bazda
%2,3 (bekl. %2,1) buyudu.

Industrial Production growth (% mom)
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ikinci haftada da diiserek isgiicii piyasasindaki artan
iyilesmeyi gosteren ABD haftalik issizlik basvurulari 375
bin oldu (364 bin pandemi déneminin en disugl, 376
bin ile 6.haftada da dists sonrasi 412 bin Nisan’dan beri
ilk kez artisti).

W weekly Initial J

6 Agustos 2021 itibari ile yabancilar; Hisse senedi islemlerinde +168 mn $ alici (6nc. -52 mn
S satici), DIBS'de +114mn $ alici (6nc. +301mn $ alici) oldular.

ESCOM 13 ay gibi bir sirede sirket degerini %140 artiran Meloknows, aldigi yatirimla kisisel
bakim sektériinde sundugu digital hizmetleri genis kitlelere duyurup gelirlerini artirmayi
hedefliyor.

KCHOL 2¢. 3.198.229.000 (961.370.000) bek. 2.32 mIn TL.

Kog Holding’in toplam konsolide gelirleri 2020 yilinin ayni dénemine gbre %78 artisla
131.960 milyon TL seviyesine ulasirken; faaliyet kar da yaklasik 3 kat artarak 13.355 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine iliskin konsolide ana
ortaklik payi net donem kari 5.311 milyon TL olarak gergeklesmistir.

HALKB 2C. 63.942.000 (950.076.000) 2021 yili ikinci geyrek faaliyetleri sonucu Banka'nin
net kari gecen yilin ayni dénemine gore %93,1 oraninda azalarak 123 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

ULKER 2C'21 Ana Ortaklik Kari 207 (504) min TL Tirkiye atistirmalik sektori, deger bazinda
yihin ilk altr ayinda %19,2 genislemistir. Bisklvi kategorisi %12,1, kek kategorisi %22,6 ve
cikolata kategorisi %21,6 oraninda deger bazinda bliylime gostermistir.

KLMSN 2020 yili ilk alti ayda 4.295.521 TL olan Net Kar, 2021 yili ilk alti ayda 56.555.350 TL
Net Kar olarak gergeklesmistir.

2021 yilinin ilk alti ay satislari gegen yila oranla %85,3 artmis ve 895.440.838 TL'lik net satig
hasilati gerceklesmistir (483.302.419 TL). Esas faaliyet kari, gecen yilin ayni ddnemine
gore %300 artarak 128.865.308 TL olarak gerceklesmistir (32.195.731 TL).

FADE.E, KARYE.E ve KUYAS.E paylarinda 13/08/2021 tarihli islemlerden (seans basindan)
27/08/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

TCELL 2¢. 1.112.527.000 (851.674.000) bek. 1039 Net kar Grup’un net kari 2021 yil ikinci
ceyreginde kaydedilen daha ylksek net finansman giderine ragmen, glicli operasyonel
karlilik sayesinde yilik bazda %30,6 artis ile 1.113 milyon TL’ye (852 milyon TL) ytikseldi. Grup
gelirleri 2021 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %23,5 buylidi. Bu bliyime, temel olarak
Turkcell Turkiye'nin glg¢li  ARPU performansi ve abone bazindaki blyimeden
kaynaklandi. Uluslararasi gelirlerindeki giigli bluylime ve dijital kanallar ile desteklenen cihaz
satiglari da Grup gelir artisini destekledi.

Tirkiye abone bazi ¢eyreklik olarak net 617 bin abone kazanimi ile 2C17’den bu yana en
yiksek 2C net abone kazanimi performansini gosterdi; 2021'in ilk yarisinda toplam 1,3
milyon net abone kazanimi gergeklesti.

2021 beklentilerini revize ederek; gelir biiyimesi beklentisi yaklagik %18, FAVOK hedefi
yaklasik 14,3 milyar TL ve operasyonel yatirrm harcamalarinin gelire orani 5 beklenti ise
%21-%22 seklindedir.

TEKFEN HOLDING A.S. TKFEN 30.06.2021 729.348.000 (145.248.00) 2C. 317.187.000
bek.370 ¢-¢ % Net Satislar -4,2% Briit Kar -31,4% Faaliyet Kari -62% FAVOK -49% Ana
Ortaklik -23%

BANVT 1 Ocak — 30 Haziran 2021 Net Donem Kari 150.594.526 (-50.721.988) 1C. -15
Yurtigi Yurtdisi toplaminda Mamul Pili¢-Hindi ve islenmis Uriin (Hazir Uriin & Sarkiiteri)
satiglarinda 2020 ilk 6 ay rakamlarina gore Brit Ciroda %40,7, net ciroda %37,5 artis vardir.

AKSA 30.06.2021 424.221.000 2C. 290 (-17) bek. 176 min TL

2021 yilinda, artan hammadde fiyatlarinin etkisiyle konsolide 850-900 milyon ABD

Dolari mertebesinde ciro, %85-%90 bandinda kapasite kullanim orani 6ngérmektedir. 2021
yili icin bltgelenen yatinm harcamalarinin tutari 55-65 milyon ABD Dolari seviyesindedir.

ITTFH  Bagh ortakhgimiz Selet A.S.'nin mevcut faaliyetlerinin sonlandirilarak; duran
varliklarinin kiralanmasi/satiimasi hk.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 2,38% artis ile 1444 puandan tamamladh. islem hacmi 15,8 mir TL.
Destek:  10-22 mav. 1438 1431 ; 1426 1410.87 gap,
Direng: 1447 direnci test edildi.

Us$ onceki tepe. 169.031 x TL 1451 173.683 gap - TL 1491

1465 1469 1484

BIST-100 Dolar bazinda endeks..

BIST 100 (168570, 165.317, 168.201), Parabolic SAR (163.174)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TUPRS 98.30 96.61 yyo 99.45 100 100.9 101.6
TCELL 15.59 15.18 yyo 15.64 15.77 15.86
TAVHL 23.04 22.37 yyo 23.20 23.60 23.72

GOODY 8.02 Goldencr. 8.09 8.11 8.99
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Para Politikasi Kurulu politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %19 diizeyinde sabit
tutulmasina karar vermistir (12 Agustos 2021).

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yuksek
seviyeler dikkate alinarak, Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para

politikasindaki mevcut siki durus kararhlikla
surdurulecektir.
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TUFE'de (2003=100) 2021 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %1,80, bir &nceki
yilin Aralik ayina gore %10,41, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %18,95 ve on iki aylik

ortalamalara gore %15,15 artig gergeklesti.
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TCMB: Enflasyonun 2021 yil sonunda %14,1 (Onceki %12,2) gerceklesmesi

bekleniyor.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Agustos 2021 vadeli kontrat alicili baslangig sonrasi
1534 1553 1549 1578 bandinda hareket etti.

Kur, diin 8,5502 8,6352 bandinda hareket etti.
Merkez Bankasi karari sonrasi ise haftalik bazda
8,51 destegine , 8,5068’e geriledi. Bu seviyeden
tepki alimlari gorildi 8,5948 (264 mav. 8,5994).

Haftalik bazda
destekti.

8,5107 /*Aylik bazda 8,2851
8,6817 8,7330 8,7484 8,7679 8,8024 88,8122
haftalik bazda direng

%1.618-2.618 8,9617 -8,8468 seviyelerindedir.

Aylhk bazda 8,2851 8,2177 7,9826 destek

Agustos ayinda toplam 10,9 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 16 milyar

TL'lik i¢ borglanma

Eyldl ayinda toplam 35,9 milyar TL'lik i¢ borg servi
TL'lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 45,3 milyar TUlik i¢ borg servisi
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/07/Tr8-Agustos-Ekim-2021-lc-Borclanma-

sine karsilik toplam 45 milyar

ne karsilik toplam 53,4 milyar

Stratejisi.pdf



https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/07/Tr8-Agustos-Ekim-2021-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/07/Tr8-Agustos-Ekim-2021-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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